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GELD & GOLD

Mittwoch, 23. April 2025

HIER MEIN THEMA:

>> Silber — Wie in das Edelmetall investieren?

Gold-Rekord, Silber im Schlepptau?

Liebe Leserin, lieber Leser,

Gold markiert in diesen Tagen ein Rekordhoch nach dem anderen, Silber jedoch
nicht. Das Chartbild des kleinen Gold-Bruders sieht zwar ebenfalls sehr
interessant aus (siehe Chart unten), ist jedoch in keiner Weise mit der steilen
Rallye bei Gold vergleichbar. Dennoch kann es sich lohnen, Silber im Auge zu
behalten.
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Silber bewegt sich seit rund einem Jahr in einem
breiten Seitwértsband mit Obergrenze bei ca. 34,50 US-Dollar.

Im aktuellen unsicheren Umfeld suchen Anleger verstarkt Zuflucht in Gold, dem
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klassischen ,Safe Haven®. Silber gilt zwar ebenfalls als Krisen-Metall, kann aber
in Phasen extremer Unsicherheit nicht mit der ,,Safe Haven“-Funktion des
Goldes mithalten. Die Folge: Das Gold-Silber-Verhaltnis notiert aktuell bei Gber
100, d.h. eine Unze Gold ist mehr wert als 100 Unzen Silber (siehe Grafik):
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Mit dem Anstieg des Gold-Silber-Ratio iiber 100 wurde ein langjahriges Hoch

erreicht, das anzeigt, dass Gold in Relation zum Silber-Preis sehr teuer ist.

Das hohe Ratio kann bedeuten, dass Silber unter Druck steht (z.B. aufgrund
einer schwachen Industrie-Nachfrage), umgekehrt kdnnte es aber auch
bedeuten, dass Gold Uberbewertet ist, z.B. weil die Flucht in den ,Safe Haven®
Kaufer in Scharen in Gold treibt, was ein voribergehender Zustand sein durfte.
Bei einer hohen Ratio gilt Silber historisch als unterbewertet und bietet
Aufholpotenzial, wenn das Verhaltnis sich wieder ,,normalisiert®.

Silber mit ETCs handeln

Wer damit rechnet, dass Silber vor einer Aufholbewegung steht, muss jedoch
nicht zum Silber-Handler seiner Wahl gehen und Minzen oder Barren fur den
heimischen Tresor kaufen, sondern kann dies ganz bequem im Wertpapier-
Depot erledigen.

Silber-ETFs bzw. ETCs (,Exchange Traded Commaodities”) wie der WisdomTree
Physical Silver (ISIN: JEOOB1VS3333) oder der iShares Physical Silver (ISIN:
IEOOB4ANCWG09) kdnnen wie herkdbmmliche ETFs oder Aktien gekauft und
verkauft werden, bieten aber zugleich auch eine physische Besicherung an. Der
ETC selbst bildet die Wertentwicklung des Silber-Preises durch eine von der
Fondsgesellschaft begebene Inhaberschuldverschreibung an.

Die Gesamtkostenquote (TER) eines Silber-ETCs liegt zwischen 0,19 und 0,75
Prozent p.a. In diesen Kosten sind Versicherungspramien, Lagerhaltungskosten
und weitere Managementkosten flr das Produkt enthalten. Manche ETCs
verfligen auch noch Uber eine Wahrungssicherung, zu erkennen am Zusatz
»,EUR hedged®.
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ETF FondsgroRe TER Wahrungs- Wertpapier- Replikations-
ISIN in Mio. EUR in % gesichert art methode
WisdomTree Physical Silver 1.785 0.49% ETC Physisch
JEOOB1VS3333 p.a. besichert
iShares Physical Silver ETC 1.129 0.20% ETC Physisch
IEOOB4NCWGO09 p.a. besichert
Invesco Physical Silver 282 0.19% ETC Physisch
IEO0B43VDT70 p.a. besichert
Xtrackers Physical Silver ETC (EUR) 273 0,40% ETC Physisch
DEOOOA1EQHS6E p.a. besichert
Xtrackers Physical Silver EUR Hedg... 164 0,75% Ja ETC Physisch
DEOOOA1EKQ)7 p.a. (in EUR) besichert
Xtrackers IE Physical Silver ETC Sec... 156 0,20% ETC Physisch
DEOOOA2TOVSYS p.a. besichert
WisdomTree Core Physical Silver 125 0,19% ETC Physisch
JEOOBQRFDY49 p.a. besichert
Xtrackers IE Physical Silver EUR He... 37 0.73% Ja ETC Physisch
DEOOOA2UDHS5 p.a. (in EUR) besichert

Quelle: justETF.com; Stand: 20.04.25

In Deutschland sind 8 Silber-ETCs verfiigbar. Die beiden gréBten sind die Produkte von
Wisdom Tree und iShares, wiahrungsgesicherte Produkte gibt es von Xtrackers. Physisch
besichert sind alle der aufgefiihrte ETCs.

Physisch besicherte ETCs bieten aber auch noch andere Vorteile. Hinter jedem
ausgegebenen ETCs liegen echte Silber-Barren, die in einem
Hochsicherheitslager verwahrt werden. Diese Barren sind durch
Seriennummern eindeutig identifizierbar und werden in einem sogenannten
»Allocated“-Modell Deinem ETC direkt zugeordnet. Weil der ETC durch
echtes Edelmetall gedeckt ist, spiegelt sein Kurs die Spot-Silberpreisentwicklung
1:1 wider (abzuglich der Verwaltungsgebuhr). Es entstehen keine Roll- oder
Swap-Kosten, wie sie bei synthetischen Produkten anfallen.

Da es sich bei den ETCs um eine Inhaberschuldverschreibung handelt, besteht
weiterhin ein Emittentenrisiko. Bei einer Insolvenz der Fondsgesellschaft gelten
die hinterlegten Silber-Barren als rechtlich getrennt (,segregated®) vom ubrigen
Vermdgen des Emittenten. ETC-Inhaber haben das Recht, sich vorrangig
(,separate satisfaction®) aus diesem Deckungspool zu befriedigen.

Das heil3t: Vor allen Gbrigen Glaubigern kann der Insolvenzverwalter die Silber-
Barren oder deren Gegenwert an die ETC-Investoren herausgeben. Diese
Gedanken sind allerdings rein theoretisch, denn bislang ist noch nie ein
Emittent eines physisch besicherten Silber-ETCs in die Insolvenz geraten.

Fur Anleger in der Praxis relevanter ist ein steuerlicher Aspekt: In Deutschland
gelten physisch besicherte ETCs als ,Metall-ETCs" und profitieren unter
bestimmten Voraussetzungen von der Haltefrist von 12 Monaten (§ 23 EStG),
so dass nach Ablauf steuerfreie Veraulierungsgewinne maoglich sind.

Wer eine Investition mit einer Haltedauer von mindestens 1 Jahr plant, sollte
daher den Kauf eines physisch hinterlegten ETCs in Erwagung ziehen. Wer den
ETC jedoch schnell wieder verkaufen will, sollte bedenken, dass dies als privates
Veraulierungsgeschaft gilt, das nicht der Abgeltungssteuer unterliegt, sondern
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mit dem personlichen Einkommensteuersatz abgerechnet wird.

Wer kurzfristig spekulieren mdchte, sollte daher statt auf ETCs auf Silber-
Partizipationszertifikate setzen, die in Deutschland steuerlich wie Wertpapiere
behandelt werden und daher der Abgeltungssteuer (§ 20 EStG) unterliegen.
Silberzertifikate gibt es bspw. von Unicredit, der DZ Bank oder der Société
Générale. Achtung: Im Zweifel ist es immer angebracht, zuvor noch einmal
einen Steuerberater zu konsultieren.

Mein Fazit

Das Gold-Silber-Ratio ist auf einen Wert von Uber 100 gestiegen, ein seltener
Extremwert, der auf eine Uberbewertung beim Gold hinweist. Fir Silber bedeutet
dies, dass die Chancen auf eine Aufholbewegung steigen. Ein Timing-Indikator
ist das Gold-Silber-Ratio jedoch nicht, es kann durchaus auch noch eine Weile
weiter steigen.

Dennoch werden Investitionen in Silber interessant, auch durch einen Einstieg in
ETCs oder Zertifikate. Wer langerfristig einsteigen mdchte, fur den sind physisch
besicherte ETCs eine gute Wahl, wer auf kurzfristige Bewegungen setzt, fahrt
unter steuerlichen Aspekten mit nicht besicherten Zertifikaten besser.

Offenlegung wegen méglicher Interessenkonflikte:
Der Autor ist zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Kommentars in den folgenden besprochenen
Wertpapieren bzw. Basiswerten investiert: Silber (physisch). Die Informationen in diesem Newsletter stellen

keine Empfehlungen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes dar.

Mein Tipp

NEU: Folge mir auf LinkedIn!

Mehrmals woéchentlich melde ich mich mit spannenden Themen auf LinkedIn.
Mehrere tausend folgen mir bereits — vernetze auch Du Dich mit mir — ich freue
mich auf Dich.

» > Hier findest Du mich auf LinkedIn...

Herzliche GrifRe und bis kommende Woche
Dein Lars

ATLAS Research GmbH - Dollgasse 13 - 97084 Wiirzburg -
Geschéftsfuhrer: Stefan Bohm, Dr. Detlef Rettinger — UST-ID-Nr. DE 175922139 -
Sitz: Wirzburg — HRB 5416 - Gerichtsstand Wurzburg


https://www.onemarkets.de/de.html?productgroup=21717&lname=Silber
https://www.onemarkets.de/de.html?productgroup=21717&lname=Silber
https://www.dzbank-wertpapiere.de/product/list/index/underlying/653500/category/IndexCertificate/productType/CommodityCurrencyCertificateOpenEnd
https://www.dzbank-wertpapiere.de/product/list/index/underlying/653500/category/IndexCertificate/productType/CommodityCurrencyCertificateOpenEnd
https://www.sg-zertifikate.de/product-search/index-%20~2F%20partizipations-zertifikate/all-assettypes/silber
https://www.sg-zertifikate.de/product-search/index-%20~2F%20partizipations-zertifikate/all-assettypes/silber
https://www.sg-zertifikate.de/product-search/index-%20~2F%20partizipations-zertifikate/all-assettypes/silber
https://www.sg-zertifikate.de/product-search/index-%20~2F%20partizipations-zertifikate/all-assettypes/silber
https://www.linkedin.com/in/erichsenlars/
https://www.linkedin.com/in/erichsenlars/
https://www.linkedin.com/in/erichsenlars/

© 2025 ATLAS RESEARCH GmbH - Alle Rechte vorbehalten.


https://archive.lars-erichsen.de/archiv.html
https://archive.lars-erichsen.de/archiv.html
https://www.lars-erichsen.de/datenschutz
https://www.lars-erichsen.de/datenschutz
https://www.lars-erichsen.de/impressum
https://www.lars-erichsen.de/impressum

