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Aktuelle Wirtschaftslage: Unkonventionelle Hilfs-
maBnahmen legen nahe, erst einmal abzuwarten

~Momentan durchleben wir extreme Zeiten. Obamas Amtseinfiihrung
erinnert an Roosevelts Antritt auf dem Hohepunkt der GroBBen Depres-
sion. Roosevelt sanierte das Bankensystem, wertete den Dollar gegen-
Uber Gold ab - was der Notenbank erméglichte, die Zinsen drastisch
zu senken - und verursachte mit seinem Infrastrukturprogramm (dem
,New Deal’) ein Defizit von 5 Prozent. Das hat funktioniert. Die gleiche
Mischung wird nun auch heute ausprobiert. Wir haben jedoch keine
Ahnung, ob die Politiker zu viel oder zu wenig tun — und das wissen sie
auch nicht. UbermiaBiger Optimismus ist aufgrund Japans verlorenem
Jahrzehnt mit Vorsicht zu genieBen. Abwarten heiBBt die Devise."”

Leitindikatoren im Fokus Aktuelle Ausrichtung des
Fidelity Multi Asset Strategic Fund

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit-

indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu .Ich hoffe, dass 2009 eine Erholung eintreten wird.
bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend Momentan sind die wirtschaftlichen Impulse jedoch
die aktuelle Einschidtzung der beiden Indikatoren: eher auf dem absteigenden Ast und ich bleibe defensiv.
In meinen Multi Asset Fonds gewichte ich Staatsanleihen
Inflation und Geldmarktpapiere liber, wahrend ich Rohstoffe stark
m Leitindikator fir Inflation ist auf dem negativsten Stand untergewichte. Ebenfalls untergewichtet bin ich in Aktien,
seit 1991 jedoch nicht mehr so stark wie vor einem Jahr, als die
m Inflation in den USA ist kurz davor, ins Negative zu Inflation noch anstieg und die Zentralbanken dazu ge-
drehen zwungen waren, AnkurbelungsmaBnahmen zuriickzu-
halten.”
Wachstum

m Globale Wachstumsindikatoren sind weiterhin extrem
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m Arbeitslosigkeit in Japan erlebt den gréBten Anstieg
seit mehr als 40 Jahren
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