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Aktuelle Wirtschaftslage: Die Aufschwungphase riickt ndher

«Die Leitindikatoren fiir globales Wachstum und Inflation verbessern sich rapide.
Der fiihrende Wachstumsindikator steht dabei auf dem héchsten Stand, seit der
Interbanken-Markt im Juli 2007 zum Erliegen kam. Unzdhlige Daten untermau-

Geld-
markt-
papiere

ern die Ansicht, dass wir uns im frilhen Stadium eines synchronisierten Auf-
schwungs befinden, der durch die erneute Aufstockung der Lagerbestédnde v

eingeleitet wurde. Der Stresstest fiir Banken in den USA scheint ohne groBe b 4
Probleme abzulaufen. Die Interbanken-Spreads und die Spreads von Unterneh- .
mensanleihen verengen sich weiter.” / \
|
Leitindikatoren im Fokus Aktuelle Ausrichtung der Fidelity
Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit- Multi Asset Strateglc Fondspalette
indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu .Bei zyklischen Werten bin ich in den letzten Monaten
bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend wieder vermehrt eingestiegen, aber gegeniiber meiner
die aktuelle Einschadtzung der beiden Indikatoren: Benchmark bin ich in diesem Bereich lediglich neutral
aufgestellt. Bei Rohstoffen habe ich meine Untergewich-
Inflation tung ein wenig zuriickgefahren, da ich glaube, dass die
m Globale Leitindikatoren fir Inflation sind weiterhin Aufstockung der Lagerbesténde steigende Preise mit sich
deutlich negativ, aber auf ihrem geringsten deflatio- bringen kénnte. Ich nehme nicht an, dass eine Inflation bei
ndren Stand seit dem Zusammenbruch von Lehman Rohstoffen in eine Kerninflation (bergehen wird, da in

im September 2008 allen Volkswirtschaften massive Reservekapazitdten und

m Steigende Olpreise, positivere Umfragewerte zum
Preisniveau und verbesserte Wirtschaftsprognosen
fur die Kerninflation fihrten zu diesem Anstieg

Arbeitslosigkeit vorherrschen. Deshalb sollten die Zinsen
extrem niedrig bleiben. Im Vergleich zu Rohstoffen und
Geldmarktpapieren bin ich in Aktien und Anleihen weiter-

Wachstum hin stark lbergewichtet.

m Globale Wachstumsindikatoren sind auf ihrem

héchsten Stand seit Juli 2007 Aktuelle Gewichtung

. . . L. . Anlageklassen Untergewichtung neutral Ubergewichtung
m Einkaufsmanagerindizes, OECD-Leitindikatoren und
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Wirtschaftsprognosen fiir die USA verbessern sich [Aten 55%) Il ;I
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