
Trevor Greethams Mischpult

Leitindikatoren im Fokus

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit-

indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu 

bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend  

die aktuelle Einschätzung der beiden Indikatoren:

Inflation

■    Globale Leitindikatoren für Inflation sind weiterhin 
deutlich negativ, aber auf ihrem geringsten deflatio-
nären Stand seit dem Zusammenbruch von Lehman  
im September 2008

■    Steigende Ölpreise, positivere Umfragewerte zum 
Preisniveau und verbesserte Wirtschaftsprognosen  
für die Kerninflation führten zu diesem Anstieg

Wachstum

■  Globale Wachstumsindikatoren sind auf ihrem 
höchsten Stand seit Juli 2007

■    Einkaufsmanagerindizes, OECD-Leitindikatoren und 
Wirtschaftsprognosen für die USA verbessern sich

Aktuelle Ausrichtung der Fidelity  
Multi Asset Strategic Fondspalette

„Bei zyklischen Werten bin ich in den letzten Monaten 

wieder vermehrt eingestiegen, aber gegenüber meiner 

Benchmark bin ich in diesem Bereich lediglich neutral 

aufgestellt. Bei Rohstoffen habe ich meine Untergewich-

tung ein wenig zurückgefahren, da ich glaube, dass die 

Aufstockung der Lagerbestände steigende Preise mit sich 

bringen könnte. Ich nehme nicht an, dass eine Inflation bei 

Rohstoffen in eine Kerninflation übergehen wird, da in 

allen Volkswirtschaften massive Reservekapazitäten und 

Arbeitslosigkeit vorherrschen. Deshalb sollten die Zinsen 

extrem niedrig bleiben. Im Vergleich zu Rohstoffen und 

Geldmarktpapieren bin ich in Aktien und Anleihen weiter-

hin stark übergewichtet.“ 

Quelle der Investment-Uhr: Fidelity und Merrill Lynch. Fidelity Funds - Multi Asset Strategic Fund (WKN: AOLEOP). Aufgrund der dynamischen Umschichtung verschieben sich die Risikoarten im Zeitverlauf entsprechend ihrem Anlageschwerpunkt. Bei dieser 
Unterlage handelt es sich um eine Marketingunterlage. Weitere Details zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken finden Sie in unserer Broschüre „Basisinformationen über die Vermögensanlage in Investmentfonds“, die Sie gesondert 
bei Fidelity anfordern können. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten Geschäftsberichtes und – sofern nachfolgend veröffentlicht – des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind 
die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Die Prospekte, den Geschäftsbericht und den Halbjahresbericht erhalten deutsche Anleger kostenlos bei ihrem Anlageberater, über www.fidelity.de oder bei FIL Investment Services GmbH, Postfach 20 02 37, 
60606 Frankfurt am Main; Anleger in Österreich erhalten diese Dokumente kostenlos bei ihrem Anlageberater, bei FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien oder bei der österreichischen Zahlstelle Bank Austria 
Creditanstalt AG, Vordere Zollamtsstrasse 13, A-1030 Wien. Fidelity stellt lediglich Produktinformationen bereit und erteilt keine Anlageberatung. Alle Angaben ohne Gewähr. Fidelity, Fidelity International und das Logo mit der Pyramide sind eingetragene 
Warenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. Herausgeber für Deutschland: FIL Investment Services 
GmbH, Postfach 20 02 37, 60606 Frankfurt / Main. Herausgeber für Österreich: FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien. Stand: Mai 2009. MK4467
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Aktuelle Wirtschaftslage: Die Aufschwungphase rückt näher 

„Die Leitindikatoren für globales Wachstum und Inflation verbessern sich rapide.  

Der führende Wachstumsindikator steht dabei auf dem höchsten Stand, seit der 

Interbanken-Markt im Juli 2007 zum Erliegen kam. Unzählige Daten untermau-

ern die Ansicht, dass wir uns im frühen Stadium eines synchronisierten Auf-

schwungs befinden, der durch die erneute Aufstockung der Lagerbestände 

eingeleitet wurde. Der Stresstest für Banken in den USA scheint ohne große 

Probleme abzulaufen. Die Interbanken-Spreads und die Spreads von Unterneh-

mensanleihen verengen sich weiter.“
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