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Aktuelle Wirtschaftslage: Auf dem Weg in die Uberhitzung

.Der Leitindikator fiir Wachstum steht derzeit auf dem héchsten Niveau seit
der Erholung 2003/2004. Die Investmentuhr ist weit in die Aufschwung-
phase vorgeriickt und befindet sich auf dem Weg in die Uberhitzung, da
die Olpreise in den néachsten sechs Monaten wahrscheinlich zu einem
starken Anstieg der Inflation fiihren werden. Die Anlegerstimmung hat
sich parallel zu den Aktienkursen eingetriibt. Vielleicht bleiben die Markte
noch eine Weile verhalten, aber die langerfristigen Indikatoren vermitteln
mir den Eindruck, dass dieser Riickgang von den Anlegern verlangt wurde.
Mit etwas Gliick geben die momentanen Zweifel den Markten sogar neue
Impulse. Laut G8 sollen die wachstumsstimulierenden MaBBnahmen erst
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beendet werden, wenn der Abschwung mit Gewissheit voriiber ist.” |

Leitindikatoren im Fokus

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit-
indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu
bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend
die aktuelle Einschdtzung der beiden Indikatoren:

Inflation
m Leitindikator fir die Inflation steigt weiterhin schnell an

m Ungenutzte Kapazitdten sollten die Kerninflation jedoch
auf einem niedrigen Niveau halten

Wachstum

m Der globale Wachstumstrend ist noch negativ, die
Leitindikatoren haben sich aber ins Positive gedreht

m Ein Rickgang der Arbeitslosenzahlen wiirde die
Nachhaltigkeit der Erholung bestatigen

Quelle der Investment-Uhr: Fidelity und Merrill Lynch. Fidelity Funds - Multi Asset Strategic Fund (WKN: AOLEOP). Aufgrund der
Unterlage handelt es sich um eine Marketingunterlage. Weitere Details zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken finden Sie in unserer
bei Fidelity anfordern konnen. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten Geschéftsberi

Aktuelle Ausrichtung der Fidelity
Multi Asset Strategic Fondspalette

.Sowohl Aktien als auch Rohstoffe gewichte ich nun Uber.
Innerhalb meiner Aktienausrichtung habe ich meine
Gewichtung bei Schwellenléndern und Finanz- und
Technologiewerten erhdht. Bei Immobilien bleibe ich
moderat Ubergewichtet. Anleihen habe ich auf eine
geringe Ubergewichtung zuriickgefahren, Barmittel
gewichte ich nach wie vor stark unter. Momentan ver-
folge ich eine meiner pro-zyklischsten Ausrichtungen
seit Oktober 2006, aber was die absolute Gré3e meiner
Einzelpositionen angeht, habe ich stérker auf einzelne
Titel gesetzt, als ich noch defensiv positioniert war.”
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Anlageklassen Untergewichtung

|Aktien (35%) | |

|Immobilienaktien (5%) | |

|Rohstoffe (10%) | |

|An|eihen (40 %) | |

[ |

| Geldmarktpapiere (10 %)
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