
Trevor Greethams Mischpult

Leitindikatoren im Fokus

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit-

indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu 

bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend  

die aktuelle Einschätzung der beiden Indikatoren:

Inflation

■  	�Leitindikator für die Inflation steigt weiterhin schnell an

■  	�Ungenutzte Kapazitäten sollten die Kerninflation jedoch 
auf einem niedrigen Niveau halten 

Wachstum

■	� Der globale Wachstumstrend ist noch negativ, die 
Leitindikatoren haben sich aber ins Positive gedreht

■  	�Ein Rückgang der Arbeitslosenzahlen würde die 
Nachhaltigkeit der Erholung bestätigen

Aktuelle Ausrichtung der Fidelity  
Multi Asset Strategic Fondspalette

„Sowohl Aktien als auch Rohstoffe gewichte ich nun über. 

Innerhalb meiner Aktienausrichtung habe ich meine 

Gewichtung bei Schwellenländern und Finanz- und 

Technologiewerten erhöht. Bei Immobilien bleibe ich 

moderat übergewichtet. Anleihen habe ich auf eine 

geringe Übergewichtung zurückgefahren, Barmittel 

gewichte ich nach wie vor stark unter. Momentan ver- 

folge ich eine meiner pro-zyklischsten Ausrichtungen  

seit Oktober 2006, aber was die absolute Größe meiner 

Einzelpositionen angeht, habe ich stärker auf einzelne 

Titel gesetzt, als ich noch defensiv positioniert war.“ 

Quelle der Investment-Uhr: Fidelity und Merrill Lynch. Fidelity Funds - Multi Asset Strategic Fund (WKN: AOLEOP). Aufgrund der dynamischen Umschichtung verschieben sich die Risikoarten im Zeitverlauf entsprechend ihrem Anlageschwerpunkt. Bei dieser 
Unterlage handelt es sich um eine Marketingunterlage. Weitere Details zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken finden Sie in unserer Broschüre „Basisinformationen über die Vermögensanlage in Investmentfonds“, die Sie gesondert 
bei Fidelity anfordern können. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten Geschäftsberichtes und – sofern nachfolgend veröffentlicht – des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind 
die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Die Prospekte, den Geschäftsbericht und den Halbjahresbericht erhalten deutsche Anleger kostenlos bei ihrem Anlageberater, über www.fidelity.de oder bei FIL Investment Services GmbH, Postfach 20 02 37, 
60606 Frankfurt am Main; Anleger in Österreich erhalten diese Dokumente kostenlos bei ihrem Anlageberater, bei FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien oder bei der österreichischen Zahlstelle Bank Austria 
Creditanstalt AG, Vordere Zollamtsstrasse 13, A-1030 Wien. Fidelity stellt lediglich Produktinformationen bereit und erteilt keine Anlageberatung. Alle Angaben ohne Gewähr. Fidelity, Fidelity International und das Logo mit der Pyramide sind eingetragene 
Warenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. Herausgeber für Deutschland: FIL Investment Services 
GmbH, Postfach 20 02 37, 60606 Frankfurt / Main. Herausgeber für Österreich: FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien. Stand: Juli 2009. MK4760
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Aktuelle Wirtschaftslage: Auf dem Weg in die Überhitzung  

„Der Leitindikator für Wachstum steht derzeit auf dem höchsten Niveau seit  

der Erholung 2003/2004. Die Investmentuhr ist weit in die Aufschwung- 

phase vorgerückt und befindet sich auf dem Weg in die Überhitzung, da  

die Ölpreise in den nächsten sechs Monaten wahrscheinlich zu einem 

starken Anstieg der Inflation führen werden. Die Anlegerstimmung hat 

sich parallel zu den Aktienkursen eingetrübt. Vielleicht bleiben die Märkte 

noch eine Weile verhalten, aber die längerfristigen Indikatoren vermitteln 

mir den Eindruck, dass dieser Rückgang von den Anlegern verlangt wurde. 

Mit etwas Glück geben die momentanen Zweifel den Märkten sogar neue 

Impulse. Laut G8 sollen die wachstumsstimulierenden Maßnahmen erst 

beendet werden, wenn der Abschwung mit Gewissheit vorüber ist.“
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