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ANLAGEZIEL UND STRATEGIE DES FONDS
ANLAGEZIEL
Legt hauptsächlich in Aktien an, die an Börsen der pazifischen Region (mit Ausnahme Japans) notiert sind.

PORTFOLIO-MERKMALE
Der Schwerpunkt liegt auf größeren Unternehmen, so genannten “Blue Chip”, was dem Fonds eine recht hohe
Liquidität ermöglicht.

Der Fondsmanager bevorzugt wachstumsorientierte Investments und wählt die Aktien nach dem Bottom-up-
Stockpicking aus. Hierbei legt er den Schwerpunkt auf Unternehmen, die im Vergleich zu ihrer Branche oder
ihrem Markt ein überdurchschnittliches Gewinnwachstum erzielen. Er sucht nach Unternehmen mit einem
qualitativ hochwertigen Management, einem weltweiten Wettbewerbsvorteil, soliden Finanzen und einem
positiven Cashflow. Dieser Ansatz hat zur Folge, dass der Fonds bei der Ländergewichtung erheblich vom
Vergleichsindex abweichen kann. So kann mitunter ein großer Teil des Fonds in einem bestimmten Markt
investiert sein.

ANLAGESTIL
Der Fondsmanager bevorzugt große und mittlere Unternehmen, da diese in der Regel schon seit längerem
Gewinnwachstum, eine gute Geschäftsführung und Zuverlässigkeit aufweisen. Er kann allerdings auch in
kleinere Unternehmen investieren, sofern sie gut geführt werden und langfristig viel versprechende Aussichten
haben. Wenn er in ein Unternehmen investiert, veranschlagt er normalerweise eine Zeitspanne von ein oder
zwei Jahren. Dies ist seiner Meinung nach lange genug, damit die fundamentalen Qualitäten eines
Unternehmens vom Markt anerkannt werden.

Schlüsselkriterium bei der Titelauswahl sind die bisherigen Leistungen des Managements. Für den
Fondsmanager ist dieses Wissen von entscheidender Bedeutung, wenn er die Fähigkeit des Managements
einschätzt, Gewinne zu steigern und Shareholder Value zu fördern.

Beim Prüfen der Unternehmensbewertungen betrachtet der Fondsmanager eher Cashflow und
Gewinnwachstum als Vermögens- oder Buchwert. Seiner Meinung nach sind Gewinne und Cashflow bessere
Indikatoren für die langfristigen Aussichten eines Unternehmens.

Unternehmensbesuche dienen dazu, die Fähigkeiten des Managements, die Qualität des Geschäfts, die
Qualität der Gewinne, die langfristigen Aussichten und die finanzielle Strategie eines Unternehmens
einzuschätzen. Unternehmensbesuche erstrecken sich auch auf Wettbewerber, Zulieferer und Kunden von
Unternehmen im Portfolio. Nachdem er die Informationen und Aussichten ausgewertet hat, die der
Fondsmanager auf diesen Besuchen gesammelt hat, kann er die seines Erachtens wichtigsten Triebkräfte für
Gewinne und den Aktienkurs eines Unternehmens bestimmen.

WERTENTWICKLUNG IM ÜBERBLICK in Fondswährung
01/08/2004 01/08/2005 01/08/2006 01/08/2007 01/08/2008

to to to to to
31/07/2005 31/07/2006 31/07/2007 31/07/2008 31/07/2009

Wertentwicklung 42.8% 25.3% 74.2% -18.7% 0.1%
Seit 6 1 3 5 10

Performance: Jahresbeginn Monate Jahr Jahre Jahre Jahre
Fonds kumulativ 50,3% 63,9% 0,1% 41,9% 153,8% 117,0%
Index kumulativ 51,4% 60,8% -6,8% 25,3% 99,3% 79,1%
Fonds pro Jahr im Durchschnitt – – 0,1% 12,4% 20,5% 8,1%
Index pro Jahr im Durchschnitt – – -6,8% 7,8% 14,8% 6,0%
Ergebnis bei Anlage von $2.500* 3.570 3.892 2.378 3.369 6.028 5.155
Platzierung des Fonds innerhalb des Sektors EQUITY FAR EAST & PAC EX JAP
Fondsplatzierung 47 33 8 3 1 25
Gesamtzahl vergleichbarer Fonds 141 141 139 124 98 68
Quartilsplatzierung 2 1 1 1 1 2

Quelle aller Performance-Angaben: Morningstar, 31.07.09, Berechnung der Wertentwicklung durch Vergleich
der Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoerträge, in USD. Performance-Daten werden nicht für
Fonds zur Verfügung gestellt, die seit weniger als zwölf Monaten bestehen.
Die Performance-Angaben berücksichtigen nicht die Provision. Über fünf Jahre betrachtet hätte

eine Provision von 5,25 % – wie sie die meisten Aktienfonds aufweisen – den Effekt, dass 
beispielsweise aus einem Wertzuwachs von 6 % pro Jahr ein Wertzuwachs von 4.9 % pro Jahr würde. 
Das Beispiel geht von der höchsten in Betracht kommenden Provision aus. Falls Sie weniger als 5,25 % 
bezahlen, ist der Einfluss auf das Anlageergebnis entsprechend geringer. 
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Wertentwicklungen in der Vergangenheit
sind keine Indikatoren für zukünftige  Erträge. 
Aufgrund von in Fremdwährungen kann ein Fonds durch Wechselkursänderungen Wertverluste erleiden.

WERTENTWICKLUNG ÜBER 5 JAHRE

n Fonds n Index
Die Graphik stellt nur den Ausschnitt der Wertentwicklung der letzten 5 Jahre dar.
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QUARTALSKOMMENTAR
• Der Fonds erzielte im zweiten Quartal ein ordentliches Ergebnis,

blieb aber hinter seiner Benchmark zurück. Grund dafür war die
gestiegene Risikobereitschaft der Anleger und die allgemeine
Jagd nach Wachstumsaktien. Vor diesem Hintergrund hatte das
Engagement in ausgewählten Telekommunikations- und
nichtzyklischen Konsumwerten, die als defensiv angesehen werden,
einen Bremseffekt. Beispiele sind Chughwa Telecom und Philippine
Long Distance sowie die Tabakgesellschaft KT & G.

• Bei den Technologiewerten hatte die Untergewichtung von Hon
Hai Precision den größten negativen Effekt auf die relative
Performance des Fonds. Der Titel legte trotz anhaltend schlechter
Umsatzzahlen auf den Auslandsmärkten kräftig zu. Einen positiven
Beitrag leistete unterdessen die Position in BYD Company. Die
Geschäftsbereiche Batterien und Automobile des chinesischen
Unternehmens verzeichnen hohe Wachstumsraten, und die Sparte
Handykomponenten gewinnt Marktanteile durch die
Zusammenarbeit mit Nokia.

• Positionen in Immobilienwerten wie Shimao Property Holdings in
China und Yanlord Land Group in Singapur liefen gut. Sie
profitierten von den niedrigeren Zinsen, die zur Belebung des
Immobiliengeschäfts beitrugen.

HIDECXX
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RATINGS

Overall Morningstar Rating™ HHHH

S&P Fund ManagementTM Rating AA

FERI Trust Rating (A)

GRÖSSTE BESTÄNDE

Stand: 31.07.09 % Nettofondsvermögen

SAMSUNG ELECTRONICS 3,7%

CHINA CONSTRUCTION BANK H 2,7%

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 2,6%

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA 2,1%

BANK OF CHINA ‘H’ 1,8%

BYD ‘H’ SHARES 1,8%

HON HAI PRECISION INDUSTRY 1,8%

TAIWAN FERTILIZER 1,8%

HYUNDAI MOBIS 1,8%

DBS GROUP HOLDINGS 1,8%

FONDSDATEN

Fondsmanager:
Allan Liu

Verantwortlich seit:
01.04.01

Jahre bei Fidelity:
22

Sitz:
Hongkong

Auflegungsdatum:
01.10.90

Währung:
US-Dollar

NAW:
USD 5,16

NAW 12-Monatshoch:
USD 5,16

NAW 12-Monatstief:
USD 2,78

Fondsvolumen:
USD 4.452 Mio.

BRANCHENAUFTEILUNG

Stand: 31.07.09 % Nettofondsvermögen Abweichung vom Index
(Stand: 30.06.09)

Finanzunternehmen 37,4% (40,8%) 3,6%

Informationstechnologie 19,3% (17,2%) 1,2%

Industrie 10,5% (6,7%) -0,4%

Verbrauchsgüter 8,1% (8,2%) 1,5%

Roh- und Werkstoffe 6,8% (6,5%) -0,1%

Energie 5,5% (5,8%) -1,7%

Versorger 4,5% (4,7%) 0,6%

Telekommunikationsdienstleister 3,9% (5,1%) -4,8%

Sonstige 3,2% (3,7%) -0,7%

Liquide Mittel 0,8% (1,3%) 0,8%

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG

Stand: 31.07.09 % Nettofondsvermögen Abweichung vom Index
(Stand: 30.06.09)

China 35,8% (37,4%) 5,8%

Südkorea 20,5% (18,7%) -0,1%

Taiwan 16,5% (15,2%) -1,6%

Hongkong 9,6% (10,1%) -3,8%

Indonesien 6,2% (5,1%) 3,4%

Singapur 6,1% (7,1%) -1,4%

Malaysia 1,4% (1,7%) -3,1%

Thailand 1,4% (1,5%) -0,6%

Sonstige 1,6% (1,9%) 0,6%

Liquide Mittel 0,8% (1,3%) 0,8%
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Tracking-Error

Die Graphik oben zeigt die fortlaufende durchschnittliche Abweichung des
Fonds von seinem Vergleichsindex. Die Kalkulation basiert auf rollenden
Dreijahres-Zeiträumen. Die Graphik zeigt maximal 36 monatliche Datenpunkte
und beginnt frühestens drei Jahre nach Beginn der Wertentwicklung des
Fonds.
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*MSCI AC FE ex Jpn (N)

Vergleichsindex:
South East Asia Comp*

Bloomberg Nummer:
FIDLSEI

ISIN Nummer:
LU0048597586

SEDOL Nummer:
4341222

WK-Nummer:
973276

hidefsh
hidefsh

VOLATILITÄT UND RISIKO

Risiko-Rendite-Profil (Aktienfonds):

Relative Volatilität: 1,02

Sharpe Ratio: 0,43

Alpha: 0,35

Beta: 1,01

R2: 0,97

Tracking-Error: 5,47
Die Einstufungen von Geldmarkt- (A1-A2), Renten- (B1-B3) und Aktienfonds (E1-E5) sind nur im
Verhältnis zur gesamten Fondspalette von Fidelity zu sehen. Eine höhere Zahl bedeutet ein
höheres Risiko-/Rendite-Profil eines Fonds. Diese Einstufungen sollen als Orientierungshilfe bei
der Fondsauswahl dienen. Sie werden vierteljährlich überprüft; die Basis hierfür bilden
Informationen über den Anlageansatz eines Fondsmanagers sowie quantitative Kennzahlen, die
auf der historischen Performance des Fonds und seinen aktuellen Fondsbeständen basieren
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