
Trevor Greethams Mischpult

Leitindikatoren im Fokus

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit-

indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu 

bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend  

die aktuelle Einschätzung der beiden Indikatoren:

Inflation

■  	�Leitindikator für die Inflation ist zum ersten Mal seit 
September 2008 wieder leicht positiv aufgrund von 
steigenden Energiepreisen und nach oben korrigierten 
Inflationsprognosen 

■  	�Ungenutzte Kapazitäten könnten die Kerninflation 
jedoch noch weiter nach unten drücken 

Wachstum

■	� Globale Wachstumsindikatoren haben sich deutlich 
erholt

■  	�Arbeitslosenrate in den USA tendiert zum ersten 
Mal nach unten

Aktuelle Ausrichtung der Fidelity  
Multi Asset Strategic Fondspalette

„Ich gewichte Staatsanleihen nun unter, während ich meine 

Übergewichtung in Unternehmensanleihen beibehalten 

und zum Ausgleich meinen Barbestand erhöht habe. Die 

volkswirtschaftlichen Modelle legen eine Erhöhung der 

Aktienquote nahe, worauf ich aber nicht eingegangen  

bin, da unser Stimmungsbarometer auf ,überhitzt‘ hoch-

geschnellt ist. Ich habe meine Übergewichtung bei Kon- 

sumgütern zurückgefahren und meine Gewichtung in 

Rohstoffen angehoben, um der Überhitzung gerecht  

zu werden.“ 

Quelle der Investment-Uhr: Fidelity und Merrill Lynch. Fidelity Funds - Multi Asset Strategic Fund (WKN: AOLEOP). Aufgrund der dynamischen Umschichtung verschieben sich die Risikoarten im Zeitverlauf entsprechend ihrem Anlageschwerpunkt. Bei dieser 
Unterlage handelt es sich um eine Marketingunterlage. Weitere Details zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken finden Sie in unserer Broschüre „Basisinformationen über die Vermögensanlage in Investmentfonds“, die Sie gesondert 
bei Fidelity anfordern können. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten Geschäftsberichtes und – sofern nachfolgend veröffentlicht – des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind 
die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Die Prospekte, den Geschäftsbericht und den Halbjahresbericht erhalten deutsche Anleger kostenlos bei ihrem Anlageberater, über www.fidelity.de oder bei FIL Investment Services GmbH, Postfach 20 02 37, 
60606 Frankfurt am Main; Anleger in Österreich erhalten diese Dokumente kostenlos bei ihrem Anlageberater, bei FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien oder bei der österreichischen Zahlstelle Bank Austria 
Creditanstalt AG, Vordere Zollamtsstrasse 13, A-1030 Wien. Fidelity stellt lediglich Produktinformationen bereit und erteilt keine Anlageberatung. Alle Angaben ohne Gewähr. Fidelity, Fidelity International und das Logo mit der Pyramide sind eingetragene 
Warenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. Herausgeber für Deutschland: FIL Investment Services 
GmbH, Postfach 20 02 37, 60606 Frankfurt / Main. Herausgeber für Österreich: FIL Investments International – Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien. Stand: August 2009. MK4842
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Aktuelle Wirtschaftslage: In der Überhitzung  

„Die Investmentuhr hat sich seit 2007 einmal im Kreis gedreht und wir sind 

wieder in der Überhitzungsphase angekommen. Da eine negative Inflations-

rate und massive ungenutzte Kapazitäten die Angst vor einer Rückkehr des 

Abschwungs schüren, gehe ich nicht davon aus, dass die Zentralbanken 

aggressiv reagieren werden. Manche werden jedoch eventuell damit 

beginnen, ihre quantitativen Lockerungsmaßnahmen zurückzufahren und 

ihre extrem niedrige Zinspolitik zu überdenken. Dies könnte sich negativ 

auf den Anleihemarkt auswirken. Die Wachstumsindikatoren haben sich 

deutlich verbessert. Der Leitindikator bewegt sich derzeit auf einem Niveau 

wie 2003/2004, als eine V-förmige Erholung eintrat. Interessanterweise ist 

der Leitindikator für die Inflation leicht angestiegen.“
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