Geld&Borse | Silber

» und schwer durch andere Metalle zu er-
setzen. Silber besitzt von allen Metallen
die hochste Leitfahigkeit fiir Warme und

ALS STEUERSPARMODELL UNTAUGLICH

Konditionen von Anlagemiinzen und Barren

Energie sowie das hochste Reflexionsver- Miinzen/Barren Feingewicht Silber Preis inklusive Mehrwertsteuer  Aufschlag auf den
mégen. Durch Versilbern von Glas wer- (Gramm) Mehrz"l’_:i'rt:)te“e’ Silberpreis’
den Spiegel hergestellt, Silber findet sich Prozent

in elektrischen Kontakten, Katalysato- Maple Leaf 31,103 13,75 7,00 +23,8
ren, Solar-Paneelen oder Batterien. Da Wiener Philharmoniker 31,103 13,75 7,00 +23,8
Silber-Zink-Batterien mehr Energie spei- American Eagle 31,103 13,75 7,00 +23,8
chern konnen, gelten sie als Alternative Libertad 31,103 13,50 7,00 +21,5
zu Lithium-Batterien. Selbst in Kiihl- Kookaburra 1000 431,84 7,00 +20,9
schrianken und in der Wasseraufberei- Koala 1000 444,00 7,00 +243
tung sind Silberbeschichtungen anzutref- Silberbarren 1000 476,00 19,00 +333
fen - SllbeI‘ WlI'kt keimtétend. Alleln von Silberbarren 5000 2282,00 19,00 +27,8

1999 bis heute stieg die industrielle Nach-
frage um 75 Prozent auf 450 Millionen
Unzen.

!Handlerspanne plus MwSt.; berechnet mit 16,295 Dollar pro Unze und 1,467 US-Dollar pro Euro;
Quellen: Westgold, MP Edelmetalle; Stand: 24. September 2009

BELIEBTE SILBERWARE

Vergleich borsennotierter Silberanlagen, die mit Barren unterlegt sind

CHIPS STATT FILME

Dieser Nachfrageschub verhinderte den
wegen des Siegeszugs der digitalen Foto-
grafie immer wieder befiirchteten Zusam- ISIN

ETFS Physical Silver ZKB Silver ETF

DEOOOAON62F2 CH0047533556
menbruch .der Silb.ermarktes. Silber. wird Stiickelung ca. 1 Unze ca. 100 Unzen
vor alle@ in kilas51sc¥1en A.nalog—.Fllmen Kurs 10,92 Euro 1115,67 Euro
:’::13Ziﬁi;g:g;gﬁi?ggﬁ;?; lllé‘;‘rﬁ Handel (Hauptbérse) 9.00-17.30 Uhr (Xetra) 9.15-17.15 Uhr (SWX)
setzt wurde, schrumpfte der Silberbedarf G(?buh.r B Jé_hr (Rxuzor) 0'49_ . 0’69 )
der Fotoindustrie dramatisch, zuletzt um Wie wird Gebiihr berechnet?  Verringert Silberanspruch (aktuell Verringert Silberanspruch (aktuell
98,8 Prozent) 99,9 Prozent)

20 Prozent pro Jahr. Der Anteil der Foto-
industrie an der Silber-Gesamtnachfrage
sackte von 26 Prozent 1999 auf nur noch
12 Prozent Ende 2008. Der Trend wird
sich vermutlich weiter beschleunigen.
Weiter beschleunigen wird sich aber

Wo lagert das Silber? HSBC Bank USA, London Ziircher Kantonalbank und Sega Inter-

settle, Ziirich
Silberdeckung (Prozent) 100 100
Auslieferung moglich? ja
Rechtsform

ja, als Standardbarren a ca. 30 kg

Inhaberschuldverschreibung Sondervermdgen nach Schweizer Recht

auch die Industrienachfrage: In einer Stu- In Deutschland steuerlich Anlagezertifikat noch nicht geklért, bis dato keine
die fiir das Bundeswirtschaftsministerium eingestuft als... Strafsteuer
untersuchte das Fraunhofer-Institut zu- Unterliegt der deutschen ja noch nicht geklart, ob alte Speku-

Abgeltungsteuer? lationssteuer oder Abgeltungsteuer gilt
Quellen: ETF Securities, Zircher Kantonalbank; Stand: 24. September 2009

sammen mit dem Berliner Institut fiir Zu-
kunftsstudien und Technologiebewertung
die Auswirkungen von Zukunftstechnolo-
gien auf die Rohstoffnachfrage. Silber be-
scheinigt die Studie hohes Potenzial. Das
groBite Mengenwachstum sei beim Ein-

MINENFELD

Kennzahlen von Aktien primérer Silberproduzenten1

satz von Silber in RFID—Tags Zu erwarten, Unternehmen (Land) Kurs Markt-  Kurs Forder- Silber- wirtschaft-  Reserven
iiber Funk lesb Chi die kiinftie ki ISIN kapitali-  zu kosten produktion lich &
upber Funk lesbare Chips, die kiinitig klas- sierung Buch-  pro Unze 2008 abbaubare Ressourcen
sische Etiketten ersetzen sollen. Der Sil- wert Reserven
berbedarf der sieben untersuchten Zu- (::Vlfd-) D(UIIS-) Millionen Unzen
. . . uro ollar

kunftstechnologien kénnte sich von 156 | L ey, 770GBP 604 90 1,202 34,9 4100 16059
Millionen Unzen 2006 bis zum Jahr 2030 GBOOB2QPKJ12
mehr als verdreifachen, so die Forscher — | gjyerwheaton (CAN) ~ 1326CDN 260 29 3.9 115 8612 16496
auf dann 508 Millionen Unzen. Das ent- CA8283361076
spriche drei Vierteln der aktuellen Jahres- Pan American Silver 2423CDN 1,33 2,4 5,96 18,7 223,7 4184
produktion in den Minen. (CAN) CA6979001089

Aber: Dem steigenden Verbrauch | Coeurd'Mlene(USA)  1895USD 098 07 5,64 12,0 27,8 573,3
steht auch eine zunehmende Produktion U3192198'5049
gegeniiber. Von 1999 bis 2008 legte die | [eea FaMElSA - 422USD 068 13 420 &7 1324 348
Minenproduktion um gut ein Viertel zu, | g0 et can)  475c0N 048 43 277 4,0 KA. 217,1
auf zuletzt 681 Millionen Unzen. Beriick- CA82835P1036

sichtigt man die Expansionsplidne beste-
hender Minen und die geplante Eroff-

! Unternehmen, die hauptsachlich Silber férdern/verkaufen; 2 negativ, weil Gewinne aus dem Verkauf anderer
Metalle eingerechnet sind; GBP = Pfund Sterling, CDN = Kanadischer Dollar, USD = US-Dollar;

nung neuer Bergwerke, konnte die » Quellen: Bloomberg, Unternehmensangaben; Stand: 24. September 2009

AUS SCHWACHEN HANDEN...
Staatliche Silberbestande
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! Silberanlagen in Exchange Traded Funds (ETFs); Angaben in Millionen
Unzen; Quelle: CPM Group

VERVIELFACHUNGSPOTENZIAL
Das Verhaltnis des Dow Jones zum
Silberpreis* seit 40 Jahren

Silber besser
30 als Aktien
20

10

Aktien besser
als Silber

Silber
besser
2aIsAktien
1970 74 78 82 8 90 94 98 02 06 10

*in US-Cent; Quelle: Thomson Reuters

OFT NUR NEBENPRODUKT
In welchen Minen Silber gefordert wird*
Sonstige 0,5
Gold !
11,3

Blei, Zink

Gesamt:
680,9
Millionen
Unzen!

Kupfer

Silber
12008, in Prozent; Quelle: World Silver Survey 2009, CPM Group

»lausch bel 100«

Ex-Investmentbanker Thorsten Schulte rechnet mit starker
Geldentwertung und sagt einen Ansturm auf Silber voraus.

Herr Schulte, Sie sagen einen Anstieg des
Silberpreises von 16 Dollar bis auf 100
Dollar pro Unze in 2012 voraus. Braucht
man als Borsenbriefschreiber knackige
Prognosen?

Da unterscheide ich mich nicht von an-
deren Medien. Im Ernst: Keiner weil3,
wie die Welt morgen aussieht. Es geht
um Wabhrscheinlichkeiten. Und ich halte
es fiir wahrscheinlich, dass immer mehr
Menschen begreifen, dass ihre Erspar-
nisse entwertet werden von Regierun-
gen, die eine Schuldenkrise
bekdmpfen, indem sie hem-
mungslos Geld drucken.

Davor schiitzt doch Gold.
Silber wird in Papierwéh-
rungen noch stirker steigen.

Warum sollte das passieren?
Weil es gegeniiber Gold un-
terbewertet ist. Es gibt zwar
mehr als fiinfmal so viel Sil-
ber wie Gold, das sich heute
wirtschaftlich abbauen lieBe.

Doch dieses Silber wird nur  gchulte, 36, stieg nach
mit einem Zehntel des Wer-  Syasi0nen bei DZ Bank
tes des Goldes bewertet. Be- 4 Deutsche Bank Mit-
zogen auf den Preis pro Un- 4, 2008 aus dem Bank-
ze, milsste das Preisverhdlt-  opshift aus und griindete
einen Silber-Borsenbrief.

nis zwischen Gold und Sil-
ber also nicht bei 60 liegen,

zielles Zahlungsmittel sind. In der Dop-
pelrolle von Silber als Edel- und Indus-
triemetall sehe ich einen starken Preis-
treiber. Die Nachfrage aus der Industrie
stieg binnen zehn Jahren um 75 Prozent.

Das reichte gerade, um den Nachfra-
geschwund aus anderen Bereichen
aufzufangen. Fotografiert wird heute
digital, als Aussteuer ist Silberbesteck
out. Und bei schwacher Konjunktur
braucht auch die Industrie weniger Silber.
Etwas, aber nicht dramatisch
weniger. Silber ist bei vielen
neuen Anwendungen, wie et-
wa bestimmten Chips, fiir
die Industrie unverzichtbar
geworden. Es besitzt zum
Beispiel unter allen Metallen
die hochste Leitfahigkeit von
Wirme und Elektrizitit.

Noch geht der Welt das Silber
aber nicht aus. Die Minenpro-
duktion steigt. Fiirchten Sie
keine Silberiiberschiisse?
Nein. Das meiste Silber fillt
als Beiprodukt in Minen an,
die zyklische Metalle wie
Blei, Zink und Kupfer pro-
duzieren. Viel Silber wird al-
so nur produziert, wenn die
Konjunktur lduft. Dann aber

sondern auf 30 fallen.

Ist das so einfach? Potenzielles Silber-
angebot liegt auch iiber der Erde. Rechnet
man die bereits geférderten Mengen da-
zu, dann wirkt Silber nicht unterbewertet.
Der Vergleich hinkt. Ein GroBteil des
bereits gewonnenen Silbers ist doch ver-
braucht worden. Gold dagegen wird ge-

hortet und wiederverwertet.

Weil Gold seinen monetéren Stellenwert
behauptet hat, wahrend sich Silber immer
mehr zum Industriemetall entwickelt hat.
Richtig. Deshalb haben Notenbanken
heute ja kein Silber mehr, das sie verkau-
fen kénnten. Der IWF verkauft Gold,
nicht Silber. Trotzdem hat Silber seinen
Wihrungscharakter nicht verloren.
Selbst unser Finanzminister lisst Silber-
Gedenkmiinzen prigen, die auch offi-

steigt die Nachfrage aus der
Industrie und nach Schmuck.

Bestimmende GréBe am Silbermarkt aber
sind doch die Investoren.

Ja. Die Zufliissen in die mit Barren ge-

deckten Wertpapiere zeigen, dass immer
mehr Silber entdecken. Es sind starke

Hinde, die hier kaufen und die sich auch

von traditionell hohen Preisschwankun-
gen bei Silber nicht abschrecken lassen.

Wie sollten Privatanleger investieren?

In physisches Silber, ergdnzend in Aktien

von Silberproduzenten und Silber-ETTF,

etwa von der Ziircher Kantonalbank.
Bei Silberbarren und -miinzen wird, an-
ders als bei Gold, Mehrwertsteuer féllig.

Wenn Sie bei 100 Dollar ihr Silber ein-
tauschen, denken Sie daran nicht mehr.

frank.doll@wiwo.de
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