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Trevor Greethams Mischpult

Aktuelle Wirtschaftslage: Hat die Inflation schon ihren Tiefpunkt erreicht?

»Der Marz 2009 markierte zweifellos die zyklische Talsohle. Die Wachstumsindikatoren

sind fiir alle groBen Volkswirtschaften auf dem héchsten Stand. Eine enorme
V-férmige Erholung sollte nun eintreten. Manche Volkswirte und Zentralban-
ker erwarten, dass die Inflationsrate aufgrund der massiven ungenutzten
Kapazitaten weltweit noch einige Jahre niedrig bleiben wird. Meine
Indikatoren deuten jedoch darauf hin, dass die Inflation im August 2009

ihren Tiefstand erreicht hat. Da die Industrieproduktion machtig anziehen Geld:
papiere

diirfte, sollten die Rohstoffpreise weiter steigen und die Reservekapazi-
taten dirften nicht so lange vorhalten wie viele Experten heute denken.

Ich erwarte, dass am Jahresende das Thema Inflation wieder in den Vorder- y

grund riicken wird. Denn die Zentralbanken werden zunehmend unter Druck

geraten, die Liquiditat zuriickzufahren.” |

Leitindikatoren im Fokus Aktuelle Ausrichtung des

Trevor Greetham betrachtet insbesondere zwei Leit- Fldehty Multi Asset Strategic Fund

indikatoren, um die Lage der globalen Wirtschaft zu .Ich habe Rohstoffe auf die gleiche libergewichtete Posi-

bestimmen: Inflation und Wachstum. Nachfolgend tion wie Aktien angehoben, da ich eine deutliche Erholung

die aktuelle Einschatzung der beiden Indikatoren: erwarte. Um diese Entscheidung zu finanzieren, habe ich

Staatsanleihen auf eine ziemlich starke Untergewichtung

Inflation zurlickgefahren. Unternehmens- und Hochzinsanleihen

| I?ie Inflationsrate ist in den G7-Staaten negativ, der gewichte ich jedoch weiterhin tber. Auf Branchenebene
Olpreis steigt jedoch deutlich an habe ich Industriewerte und Rohstoffe auf Gbergewichtet

m Der globale Inflationsindikator deutet darauf hin, angehoben, wahrend ich die zinsempfindliche Konsum-
dass die Inflationsrate im August 2009 ihren Tiefstand branche auf untergewichtet reduziert habe. Meine Uber-

erreicht hat gewichtung bei Aktien und Wahrungen aus Asien und

den Schwellenlandern behalte ich bei.”
Wachstum

m Die globalen Wachstumsindikatoren erreichen ihren Neutrale Gewichtung Aktuelle Gewichtung

HOChStStand In den USA’ der EU' GrOBbrltannlen’ Anlageklassen Untergewichtung neutral Ubergewichtung

Japan und China s | ]
m Umfragen zufolge haben immer mehr Unternehmen
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