Wasser Open End Zertifikat

-]
et
[
-
=
L=
e
@
N
=
=
L
=
")
o
o

Wasser, das 01 des 21. Jahrhunderts?

' ABN-AMRO



Wasser, ein knappes Gut

Wasser bedeckt rund 70% der Erdoberflache. Und dennoch ist es knapp. Nur
3% davon ist StiBwasser. Und davon ist noch ein Teil im Polareis gebunden.
Experten siedeln den Anteil an trinkbarem Wasser bei 1% an. Und diese
beschauliche Menge ist bereits zu zwei Dritteln verschmutzt — Tendenz steigend.
In den letzten 100 Jahren hat sich die Welthevolkerung verdreifacht und der
Wasserverbrauch versiebenfacht. Die verfiighare Wassermenge pro Kopf hat
sich dadurch allein seit 1970 um 40% verringert. Schon jetzt leiden 1,3 Milliarden
Menschen unter Trinkwassermangel.!

Globaler SiiBwasserverbrauch
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(Quelle: National Geographic , Deutschland” 2, 2002)

1 Maude Barlow/Tony Clark (2003): Blaues Gold — Das globale Geschaft mit dem Wasser; Kollektiv Druck-Reif; Verlag Antje Kunstmann:
Miinchen




Da die Vereinten Nationen in den ndchsten 30 Jahren nochmals von einer
Verdreifachung des SiiBwasserverbrauchs ausgehen, diirfte der Trinkwasser-
mangel zunehmen. Um 2025 wird Trinkwasser dann fiir alle knapp. Laut UN
diirften bereits ab 2025 ca. 3 Mrd. Menschen unter Wassermangel leiden.
Einziger Ausweg: Eine hdhere Effizienz im Einsatz von Wasser in Landwirtschaft
und Industrie und in der Trinkwasseraufbereitung und Trinkwasserreinigung.

Investmentchance des Jahrhunderts?

Bislang liegen rund 92% der weltweiten Wasserversorgung in offentlicher
Hand. Der Investitionshedarf fiir die Erhaltung, Wartung und Modernisierung
ist jedoch enorm und erfordert viel Know-how. Aufgrund der angespannten
Finanzlage der offentlichen Hand diirfte sich der Marktanteil privater Unter-
nehmen bis 2015 deutlich erhdhen.

Investitionshedarf in Mrd. US-Dollar
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(Quelle: Masons Water Yearbook 2002-2003)

A Riesiger Bedarf: Nach einer Schéatzung der Weltbank sind Investitionen in
Héhe von rund 600 Mrd. US-Dollar in den kommenden zehn Jahren notwendig,
um die Wassernot zu lindern.




Das Wassergeschéft ist eines der Basisprodukte mit den hdchsten Wachs-
tumsraten. Experten gehendavon aus, dass der Umsatz privater Wasserversorger
bis 2010 um j&hrlich 15% auf 400 Mrd. US-Dollar steigen wird.? In Europa werden
bereits 38% der Bevdlkerung von privaten Anbietern versorgt. Experten rechnen
bis 2015 mit einer Verdoppelung auf rund 75%. In den USA haben derzeit die
privaten Wasserversorger einen Marktanteil von 14%, der sich allerdings bis 2015
auf 65% vervierfachen diirfte.3)

Allein die immer strengeren Qualitatsvorschriften bei Wasser erfordern in
den nachsten Jahren in Europa dreistellige Milliardeninvestitionen. In den USA
ergibt sich in den ndchsten 20 Jahren ein Investitionsbedarf von 1.000 Mrd.
US-Dollar—eine Folge der aufgeschobenen Modernisierung des Leitungsnetzes.*
In den USA versickern beispielsweise rund 15 bis 20% des Wassers durch Lecks
in Leitungen.

Ausgewadhlte Wasserwerte im Paket

Investoren kénnen jetzt mit einem Zertifikat auf den Wachstumsmarkt
Wasser setzen. Das Zertifikat bezieht sich auf den S&P Custom/ABN AMRO Total
Return Water Index®.

Dieser Index enthélt Unternehmen die,
in der Wasseraufbereitung aktiv sind
die Effizienz des Gebrauchs von Wasser erhéhen

als Wasserversorger die Verteilung von Wasser betreiben
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im Bereich Erndhrung/Getrénke tatig sind

Die Methodik der Indexzusammensetzung wurde von der ABN AMRO Bank N.V.
entwickelt. Standard & Poor's iiberpriift basierend auf den Indexregeln die
Zusammensetzung und berechnet den Index. Nur Aktien, die bestimmte Kriterien
erfiillen, werden in den Index aufgenommen.

2 Das Zertifikate-Journal: Blaues Gold verspricht sprudelnde Gewinne, 15/2005
3) Wasserwirtschaftsinitiative NRW, Landerrecherche China, 27.08.2004
4 Martin Dieckmann, Portfolio — Fonds entdecken das Wasser, 20.06.2005




Qualitatskriterien

» Die Unternehmen miissen eine Marktkapitalisierung von umgerechnet
500 Mio. US-Dollar aufweisen.
Dadurch wird verhindert, dass kleinere Aktiengesellschaften, die meist eine
hohere Kursschwankungsbreite aufweisen, in den Index kommen. Der Index
ist dadurch weniger volatil.

» Nur Aktien, die von 65% der Analysten positiv (Buy und/oder Hold)
eingestuft werden, finden Aufnahme in den Index.
Aktien von Unternehmen, die schlechte fundamentale Daten aufweisen oder
deren Geschéftszahlen sich verschlechtern, finden keine Aufnahme in den
Branchenindex. Mindestens 5 Analysten miissen eine Einschétzung abgegeben
haben.

» Die Unternehmen sollen einen bedeutenden Teil ihrer Ertridge aus
dem Geschaft mit Produkten und Dienstleistungen rund um das
Thema Wasser generieren.

Damit ist sichergestellt, dass die Unternehmenspolitik auf das Thema

Wasser ausgerichtet ist. Versorgungskonglomerate, die einen Grolteil
ihrer Gewinne aus den Bereichen Strom und Warme beziehen, werden
dadurch ausgeschlossen.

Die umfangreiche Datenbank von Standard & Poor’s hilft bei der Erstellung
einer Rangliste von Aktiengesellschaften, die diese Grundvoraussetzungen
erfiillen. Borsentaglich wird {iberpriift, ob die Unternehmen die Qualitatskriterien
erfiillen. Falls nicht, werden sie durch ein anderes ersetzt.

Standard & Poor’s pflegt dazu eine Ersatzliste von Aktien méglicher Unter-
nehmen, die alle Index-Aufnahmekriterien erfiillen und damit aufsteigen konnen.
Die Ersatzliste ist zundchst nach der Marktkapitalisierung der Unternehmen,
dann nach dem Prozentwert der Analystenschétzung, also der Zahl ihrer Buy-
und Hold-Empfehlungen zu den Gesamtbewertungen, geordnet.

Der S&P Custom/ABN AMRO Total Return Index® setzt sich anfénglich aus
10 Aktien zusammen. Die anféngliche Gewichtung der 10 ausgewéhlten Unter-
nehmen entspricht jeweils 10%. Sinkt die Zahl der Indexkomponenten unter
7 Stiick, wird der Index geschlossen und das Zertifikat gekiindigt. Die folgende
Tabelle zeigt die Unternehmen, die zum 1. Juni 2005 in den Index aufgenommen
wurden.




Die Zusammensetzung des S&P Custom/ABN AMRO
Total Return Water Index®

Unternehmen Markt- Wasser  Analysten Buy Hold Sell Buy/Hold
kapitalisierung Business Coverage der
in Mio. USD Analysten
(Bloomberg)
Brasilien

Companhia de Saneamento
Basico do Estado de

Séo Paulo ADR 1.747 100,0% 12 8 4 0 100,0%
Frankreich

Suez 28.263 28,0% 30 16 9 5 83,3%
Veolia Environment 15.853 64,9% 27 12 10 5 81,5%
GroRBbritannien

Kelda Group Plc 4.774 100,0% 7 2 3 2 71,4%
Severn Trent Plc 6.009 78,9% 12 3 9 0 100,0%
Japan

Kurita Water Industries Ltd. 2.121 72,0% 10 4 6 0 100,0%
Schweiz

Geberit AG Reg. 2.841 100,0% 9 5 4 0 100,0%
Spanien

Aguas de Barcelona Class A 3.310 40,0% 9 4 2 3 66,7%
USA

Aqua America Inc. 3.072 100,0% 9 4 4 1 88,9%
Pentair Inc. 4.083 69,0% 13 7 6 0 100,0%

Stand: 1. August 2005 (Quelle: Bloomberg/Standard & Poor’s)




In der Riickrechnung bewéhrte sich der Index. Der S&P Custom/ABN AMRO
Total Return Water Index® hatte in der hypothetischen Riickrechnung sowohl den
MSCI World Index als auch den S&P 500° Index deutlich outperformt.

Performance 1. Januar 2003 — 20. Juni 2005
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s S&P Custom/ABN AMRO Total Return Water Index® (USD)
MSCI World Index (USD)

= S&P 500° Index (USD)
=== SAM Sustainable Water Fund (umgerechnet in USD)
(Quelle: Bloomberg/Standard & Poor’s)

A DiePerformance des S&P Custom/ABN AMRO Total Return Water Index® ent-
spricht der kumulierten Performance der anfénglichen Indexkomponenten seit
dem 1. Januar 2003. Die Riickrechnung basiert auf Szenarioanlaysen und
Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige

Entwicklung dar.




Ausstattung

Underlying

Basiswert:
Indexauflegung:
Anfanglicher Indexwert:
Index Calculator:

Handelswahrung (Index):

Zertifikat

Name:

WKN:

ISIN:
Zeichnungsperiode:

Emissionspreis:
Ausgabeaufschlag:

Laufzeit:
Management-Gebhr:
Geld-/Briefspanne:

Kleinste handelbare Einheit:

S&P Custom/ABN AMRO Total Return Water Index®
1. Juli 2005

USD 99—

Standard & Poor's

usb

Wasser Open End Zertifikat®
ABN1DK
NL0000023372

Vom 22. August bis einschlieRlich 9. September 2005,
14:00 Uhr MEZ (oder friiher)

EUR 100,— (inkl. EUR 1,— Zeichnungsgebiihr)

Von der jeweiligen Hausbank kann des Weiteren bis
zu 1% erhoben werden

Open End

1,00% p.a.*

1,00% (unter normalen Marktbedingungen)

1 Zertifikat

Handelswahrung (Zertifikat): EUR**

* Die Management-Gebiihr wird taglich vom Zertifikat abgezogen. Der Indexwert kann sich daher
wesentlich vom Wert des Zertifikats unterscheiden.
** Dain dem S&P Custom/ABN AMRO Total Return Water Index® Aktien enthalten sind, die in fremden
Wihrungen notiert werden, unterliegt das Open End Zertifikat einem Wahrungsrisiko.




Portrat der Unternehmen des Index

Suez (Frankreich)

Unternehmensportrat Kursverlaut
Suez ist Europas zweitgréRter Wasserversorger 150
und der weltweit zehntgroSte Stromversorger. 140 ..,L
Auch im Umweltbereich ist der franzosische 130 MWNWM
Konzern aktiv. Suez beschaftigt mehr als 170.000 120 m\fl
Mitarbeiter, ist in tiber 40 Landern aktiv und 110 }ﬁn\. TNNM
erzielt einen Umsatz von tiber 40 Milliarden 100 7 UAWMV
Euro. L O I B B T e
333333333333 888888
58835885888 -3:8338¢8
(Quelle: Bloomberg)
Veolia Environment (Frankreich)
Unternehmensportrét Kursverlauf
Das Unternehmen tibernimmt Dienstleistungen 150
im Bereich Wasserwirtschaft fiir Gemeinden, 140 £y
Industriekunden und private Haushalte. Kern- 130 nVJ'/
kompetenzen sind Beratung und Dienstleistungen 120 MV,MA.‘/J
bei Wasserversorgung und Abwasserentsorgung. 110 —+
Das umfasst die Planung, Finanzierung, Bau und 100 ,J‘/ W{‘*MW/}'N
Betrieb von Wasserwerken, Wasseraufbereitungs- O T T T T T T T T T T T T T T T 177
anlagen und Wasserverteilungsnetzen. g§8s58ss5sssss5s888888

(Quelle: Bloomberg)




Severn Trent Plc (GroRbritannien)

Unternehmensportrét Kursverlauf
Severn Trent Plc erbringt in GroRbritannien, 150
Kontinentaleuropa und den USA Dienstleistungen 140
in den Bereichen Wasser, Abfall und Versorgung. 130 M
Die Produktpalette umfasst Wasserreinigungs-, 120 "”’L\/IMMM
Abwasseraufbereitungs-, Abwasserentsorgungs- 110 WM
und Recyclingdienste. Zudem bietet das Unter- 100
nehmen Versorgungs- und IT-Dienstleistungen N T T T T T T T T T T T T T T T 11
sowie Softwareldsungen an. ggggssssssee888888
(Quelle: Bloomberg)

Kelda Group Plc (GroRbritannien)

Unternehmensportrét Kursverlauf

Uber ihre 100%-ige Tochtergesellschaft Yorkshire 160

Water Services Ltd gewéhrleistet die Kelda Group WA

Plc die Trinkwasserversorgung und Abwasser- 140 W

entsorgung in der Region Yorkshire. Zum Kern- 120
geschaft der Gruppe zahlen auRerdem die Auf- N

. el . q 100
bereitung von fliissigem und festem Miill sowie T
die Abfuhr und Entsorgung von medizinischen O T T T T T T T T T T T T I
Abfallen 8333833388888
' 228858885z g32¢8

(Quelle: Bloomberg)




Pentair Inc. (USA)

Unternehmensportrét Kursverlauf
Das diversifizierte Produktionsunternehmen 220
Pentair Inc. stellt Elektro- und Elektronikgehduse, 200 o
Profiwerkzeuge und Wassergeréate her. Pentair 180 MAMN"AW
produziert und vertreibt die Produkte in Nord- 160 o
) ) 140 A
amerika, Europa und Asien. N
120 (v,fuv
100
L N A
333333333333 888888
58835885888 -3:8338¢8
(Quelle: Bloomberg)
Aqua America Inc. (USA)
Unternehmensportrét Kursverlauf
Aqua America versorgt Wohn- und Geschafts- 180
gebdude, Industrieanlagen und offentliche 160
Geb&ude mit Wasser. Aqua America ist mit 140
Wasserversorgungs- und Abwasserentsorgungs- 120 urw/
betrieben in den US-Bundesstaaten Pennsylvania, 100 ﬁw—w’%
Ohio, Illinais, Texas, New Jersey, Indiana, Virginia, 80
Florida, North Carolina, Maine, Missouri, New 60— T T T T T T T T T T T T T T
York, South Carolina und Kentucky vertreten. g§8s58ss5sssss5s888888

(Quelle: Bloomberg)




Geberit AG (Schweiz)

Unternehmensportrét Kursverlauf

Geberit AG produziert und liefert Wasserrohre 160

und Rohrverbindungsstticke, Installationssysteme, 150 /‘va‘i\ ,JA‘M\

Drainage- und Spiilsysteme (z.B. sichtbare :;‘g N N "

Wasserbehélter) und andere Systeme, die in der 120 fa

kommerziellen Bauwirtschaft und im Wohnungs- 110 Tt

bau verwendet werden. Das Unternehmen ver- 122

kauft seine Produkte in Deutschland, Italien, O T T T T T T T T T T T T T T T

der Schweiz, Osterreich, den Niederlanden, ggggssssssee888888

Frankreich und Belgien. (Quelle: Bloomberg)
Aguas de Barcelona Class A (Spanien)

Unternehmensportrét Kursverlauf

Die Sociedad General de Aguas de Barcelona SA 150

versorgt die Stadt Barcelona und das Umland mit 140 [

Trinkwasser. Uber seine Tochtergesellschaften 130 fu,.,hw

beliefert das Unternehmen auch lateinamerika- 120 .

nische Kunden mit Trinkwasser und bietet 110 AVAWWW

Dienstleistungen in den Bereichen Abfallwirt- 100 M\/

schaft, Fahrzeuginspektion, Bau, Maschinenbau, VT T T T T T T T T T T T T T

elektronischer Handel und Gesundheitsversicherung. g§85s8sssss5ss8s888888

(Quelle: Bloomberg)




Kurita Water Industries Ltd. (Japan)

Unternehmensportrét Kursverlauf

Kurita Water Industries Ltd. produziert, verkauft 170

und wartet Wasseraufbereitungsanlagen und lgg N ,“n\
-systeme. Die Produktionspalette umfasst 140 hfﬂ ‘Wl ‘."‘\ T
Wasserreinigungs- und Abwasseraufbereitungs- 128 i JJ My
anlagen sowie Bodensanierungssysteme. AuBer- . - \k/ﬂ lv'w*“

dem produziert und vertreibt Kurita Chemikalien b e~V

zur Wasseraufbereitung in den Bereichen Sanitér E e e e e e e e S B

(Quelle: Bloomberg)

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
ADR (Brasilien)

Unternehmensportrét Kursverlauf
Die Companhia de Saneamento Basico do Estado 140
de S&o Paulo (SABESP) ist in der Wasser- 130

gewinnung, -aufbereitung und -verteilung tatig.

. . . 110
Dariiber hinaus konzipiert und konstruiert das 100 il
Unternehmen Infrastruktureinrichtungen zur 20 w
q q 80
Wasserverteilung sowie Systeme zur Wasser-

aufbereitung. SABESP betreibt ihr Geschaft im O T T T T T T T T T T T T
brasilianischen Bundesstaat Sao Paulo §8333333383838888888
. =N MO WU O~ 0000~ NN OMOF WO

0O 0O 0O 0O 0 0O 000 ™™ 000 OO O o

(Quelle: Bloomberg)




Risiken, Handel, Kosten und Steuern

Open End Zertifikate sind Inhaberschuldverschreibungen der ABN AMRO Bank N.V., die gleich-
rangig mit allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der ABN AMRO Bank N.V. stehen (Credit
Rating der ABN AMRO Bank N.V.: Moody’s Aa3, S&P AA-). Open End Zertifikate bilden die Wertentwicklung
des S&P Custom/ABN AMRO Total Return Water Index® ab, d.h. sie reflektieren in vollem MaRe die
Gewinne und Verluste der Aktien in dem Index. Die Managementgebiihr wird téglich vom Zertifikat
abgezogen. Der Indexwert kann sich daher wesentlich vom Wert des Zertifikats unterscheiden. Zu den
spezifischen Aktienrisiken kommt bei den Open End Zertifikaten, deren Indizes Aktien enthalten die in
fremden Wahrungen notiert werden, das jeweilige Wahrungsrisiko hinzu. Die Zertifikate sind bérsennotiert
und kdnnen in Stiickelungen von einem Zertifikat oder einem Vielfachen davon bdrsentaglich ge- bzw.
verkauftwerden. ABN AMRO stellt zu hiesigen Handelszeiten fortlaufend aktuelle An- und Verkaufskurse.
Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann es zu einer Ausweitung der Spreads kommen. Die
Zertifikate zahlen keine Dividenden aus. Indexzertifikate verbriefen dem Anleger zur Endflligkeit das
Recht, den Gegenwert des Indexstandes in Euro vom Emittenten ausgezahlt zu bekommen. Besonderes
Merkmal von Open End Zertifikaten der ABN AMRO ist, dass sie keine fixierte Endfélligkeit haben. Um
dem Anleger einen rechtlichen Anspruch auf Riickzahlung einzurdumen, verbriefen Open End Zertifikate
der ABN AMRO ein jahrliches Riickgaberecht, welches es dem Anleger jeweils Ende Juli ermdglicht,
Zertifikate ohne Kosten zum jeweiligen Indexstand an ABN AMRO als Emittenten zuriickzugeben.
Selbstverstandlich kdnnen die Papiere unabhéngig davon bérsentéglich an der Bérse ge- und verkauft
werden. Sollte ein Index aus irgendeinem Grund seinen reprasentativen Charakter verlieren oder
Zertifikate durch regulative Anderungen benachteiligt werden, so hat ABN AMRO die Maglichkeit, Open
End Zertifikaten eine Laufzeitzu geben. Sinkt die Zahl der Indexkomponenten unter 7 Stiick, wird der Index
geschlossen und das Zertifikat gekiindigt.

Handel

Zertifikate sind borsennotiert und kénnen in Stiickelungen von einem Zertifikat oder einem Vielfachen
davon borsentéglich ge- bzw. verkauft werden. Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen und ab einer
bestimmten Stiickzahl (die beim Emittenten erfragt werden kann) kann es zu einer Ausweitung der Geld-/
Briefspanne kommen. Fiir Wertpapiere, fiir die ABN AMRO Bank N.V. als Market-Maker fungiert, stellen wir
laufend handelbare An- und Verkaufspreise zur Verfiigung. Dies bedeutet, dass ein Zertifikat, das wir
als Market-Maker an der EUWAX oder Borse Frankfurt betreuen, unter Vorbehalt des aktuellen Standes
der Teilnahmebedingungen der Deutschen Borse im Smart Trading fiir Strukturierte Wertpapiere der Borse
Frankfurt sowie der Richtlinien der EUWAX jederzeit gekauft oder verkauft werden kann. Dies bedeutet
allerdings nicht, dass jedes Volumen jederzeit zum jeweils aktuell zur Verfiigung gesteliten Preis gekauft
oder verkauft werden kann. Es kann bei Kauf- oder Verkaufsauftréagen, die mit einem Limit versehen sind, zu
einer Teilausfiihrung kommen.

Steuern

Gewinne aus Zertifikaten unterliegen der Steuerpflicht. Nach Ablauf der Spekulationsfrist von 12 M
sind erzielte Ertrdge (Kursgewinne) steuerfrei. Liegen zwischen Kauf und Verkauf weniger als 12 Monate,
sind erzielte Gewinne mit dem persénlichen Steuersatz des Anlegers zu versteuern. Diese Angaben sind
lediglich indikativ und ersetzen keine steuerliche Beratung . Die steuerlichen Regelungen konnen sich jederzeit
andern.

Standard & Poor's unterstiitzt, fordert, verkauft oder bewirbt keine Zertifikate oder andere Instrumente,
die von Dritten angeboten werden und die sich in ihrer Wertentwicklung auf den S&P Custom/ABN AMRO Total
Return Water Index® beziehen. Eine Entscheidung, in diese Zertifikate zu investieren, sollte nicht aufgrund und

im Vertrauen auf der in diesem Dok dargelegten Angaben erfolgen. Die Risiken, die mit dem Investment
in ein solches Zertifikat verbunden sind, sind im entsprechenden Verkaufsprospekt oder dhnlichen Dokumenten,
die vom oder im Namen des Emittenten angefertigt wurden, dargestellt. Potenziellen Investoren wird geraten,
in diese Zertifikate nur dann zu investieren, wenn sie die o.g. Risiken, die mit dem Investment in ein solches

Zertifikat verbunden sind, griindlich und sorgféltig abgewogen haben.







Die ABN AMRO Gruppe wird nicht als Anlageberater oder Treuhénder fiir Sie tétig, sofern nicht anders ver-
einbart. Die ABN AMRO Gruppe kann unabhéngig von diesen Zertifikaten in die entsprechenden Werte auf
eigene oder fremde Rechnung investieren oder auch als Market-Maker fungieren. Die ABN AMRO Gruppe darf
im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Zertifikate Makler- oder Riickvergiitungen zahlen oder erhalten. Die
Absicherungsstrategien der ABN AMRO Gruppe fiir die Risiken aus der Begebung der Zertifikate kinnen einen
Einfluss auf den Wert der entsprechenden Werte haben. Diese Produktinformation sowie die darin enthaltenen
Analysen der ABN AMRO Gruppe stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebotes fiir Zertifikate oder andere Wertpapiere dar, sondern dienen ausschlieBlich Informations-
hsprachiger Verkaufsprospekt mit den notwendigen Informationen wird

, i

zwecken. Ein entspr

bei der Bund. It fiir Finanzdienstlei: fsicht hinterlegt. In der Vergangenheit erzielte Performance
ist kein Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Der Erwerb der Zertifikate kann und sollte ausschlieBlich auf
Basis der im vorg Prospekt enthalt Informati sowie nach Ihrer Einschétzung nach

Konsultation Ihrer steuerlichen, rechtlichen und sonstigen Berater erfolgen. Den allein verbindlichen englisch-
sprachigen Verkaufsprospekt erhalten Sie bei der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland,
Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt am Main. Die in dieser Broschiire enthaltenen Informationen wurden
von uns sorgféltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlédssig erachten. Eine Gewéahr
fiir die Vollsténdigkeit und Richtigkeit kinnen wir jedoch nicht iibernehmen. Etwa in der ABN AMRO Gruppe
vorhandene vertrauliche Informatit , die dem Research erstellenden Bereich aufgrund organisatorischer
Vorkehrungen (z.B. die sog. Chinese Walls) nicht zur Verfiigung standen, sind nicht Gegenstand dieser
Darstellung. Einschétzungen geben unsere Meinung zum Zeitpunkt der Analyse wieder. Zu einer Mitteilung
kiinftiger Anderungen unserer Einschétzung sind wir nicht verpflichtet. Diese Informati richten sich
ausschlieBlich an Anleger in Deutschland, die nicht US-Personen sind. Diese Broschiire stellt keinen
Kotierungsprospekt im Sinne von Art. 652 bzw. 1156 OR und kein dffentliches Angebot im Sinne von § 1 Abs. 1
Nr.1bzw. § 1 Abs. 2KMG dar.

MSCI ist ein eingetragenes Warenzeichen der Morgan Stanley Capital International. S&P 500° ist ein
eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.

Stand: 1. August 2005
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