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Kurz & aktuell Aufsicht
I

Requirements Directive IV) seit Anfang 2014 vor-
schreibt. Diese liegt bei eins zu eins beziehungswei-
se, wenn die Anteilseigner zustimmen, bei zwei zu
eins.

Ratingagenturen

Ergiinzungen zum europdischen Rahmenwerk

Die Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehérde ESMA hat drei Entwirfe flr Techni-
sche Regulierungsstandards verdéffentlicht, die die
europdische Verordnung ber Ratingagenturen (Cre-
dit Rating Agencies Regulation 3 - CRA 3) umset-
zen sollen. Die Entwirfe ergénzen das bestehende
Rahmenwerk flr Ratingagenturen und befassen sich
mit den Offenlegungspflichten bei strukturierten Fi-
nanzprodukten, der Errichtung einer Europdischen
Rating-Plattform und den Geblhren, die Ratingagen-
turen von ihren Kunden erheben. Die Europdische
Kommission hat drei Monate Zeit, die Entwiirfe zu
billigen.

Offenlegungspflichten bei strukturierten
Finanzprodukten

Der Technische Regulierungsstandard zu den Trans-
parenzpflichten bei strukturierten Finanzprodukten
wird vorgeben, welche Informationen Originatoren,
Sponsoren und Emittenten an eine Datenbank zu
melden haben, die ESMA noch errichten wird. Um
Redundanzen und Uberschneidungen zu vermeiden,
bertcksichtigt der Entwurf Offenlegungs- und Melde-
pflichten, die bereits existieren und von der Europdi-
schen Zentralbank und der Bank of England gebilligt
wurden, soweit dies mdglich ist. Die Offenlegungs-
pflichten sollen unter anderem daflr sorgen, dass
fur Investoren ein standardisiertes Berichtswesen
entsteht und Transaktionsdokumente veréffentlicht
werden.

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

Der Entwurf beinhaltet standardisierte Meldeformu-
lare fir alle strukturierten Finanzinstrumente, bei
denen es technisch bereits méglich war, solche zu
erstellen. Weitere Meldeformulare werden hinzu-
kommen, sobald ESMA mit der Europdischen Kom-
mission und der Europdischen Zentralbank geklart
hat, wie Design und Eigenschaften ausgestaltet sein
sollen. ESMA wird so schnell wie méglich Meldefor-
mulare fir privat und bilateral gehandelte struktu-
rierte Finanzinstrumente entwerfen.

Errichtung einer Europdischen Rating-
Plattform

ESMA wird 2016 eine Europdische Rating-Plattform
(ERP) errichten und diese auch betreiben. Der ent-
sprechende Regulierungsstandard wird definieren,
welche Ratinginformationen die ERP enthalten soll
und wie diese zu présentieren sind. Zudem wird er
Vorgaben zur Struktur, zum Format, zur Methodik
und zum Zeitpunkt von Meldungen machen, die die
Ratingagenturen zu Ratings verdffentlichen, die sie
nicht ausschlieBlich flr Investoren produzieren und
gegen eine Geblhr an diese Gbermitteln.

Die termingerechte und zentralisierte Verdffentli-
chung von Ratingdaten soll dazu beitragen, dass Ra-
tings, die verschiedene europdische Ratingagenturen
zu bestimmten Finanzinstrumenten veréffentlicht
haben, besser auffindbar und vergleichbar sind.

Gebiihren

Der dritte Regulierungsstandard wird Inhalt und For-
mat der periodischen Berichterstattung tber Ge-
blhren definieren, die Ratingagenturen von ihren
Kunden erheben. Die Berichte wird ESMA fur die
aufsichtliche Uberwachung der Ratingagenturen nut-
zen. ESMA kann anhand der Berichte Uberprifen, ob
die Preispraktiken der Ratingagenturen fair sind, und
gewahrleisten, dass die Prinzipien eines fairen Wett-
bewerbs befolgt und Interessenkonflikte minimiert
werden.



